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股指期货套利日报 

市场震荡下行短线弱势整理  期现基差回升跨期套利可平仓 

 唐福全 胡江来   联系人:王玥 021-52138151

     Wangyue007889@gtjas.com

 

近期报告： 

20110815-股指期货套利日报 

20110816-股指期货套利日报 

20110817-股指期货套利日报 

20110815-股指期货套利周报 
 

 
日报结论 
今日市场低开低走，现货市场指数与期货市场主力合约 IF1109 的价格波动区间相对稳定，期现基差维持贴水

情况得到有效改善，前期执行跨期套利的交易者可以择机平仓，期现套利交易者没有获利机会，套期保值交

易者需要继续保持套保头寸。 
 
市场分析 
今日市场整体运行趋势为震荡下行，上证综合指数全日下跌-41.79 点，跌幅为-1.61%，深证成指下跌-184.12
点，跌幅为-1.57%，沪深 300 指数下跌-51.76 点，跌幅为-1.79%，期货和现货市场均维持下跌态势，短期趋

于谨慎。 
 
数据分析 
股指期货主力合约已经完全转移到 9 月合约，交易者需要将主要的头寸放到 9 月合约上，当月合约日成交量

占比为 7.12%，下降明显，次月合约占比上升至 87.38%，远月合约成 51 手，流动性依然较差。 
  
风险监控 
明日股指期货 IF1108 合约将到期交割，今日持仓量为 3355 手，成交量为 13524 手，明日交割过程有望继续

维持历次交割的平稳态势。短期市场下行，投资者需要综合判断，控制风险，谨慎交易。 
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图 1沪深 300 股指期货当月连续合约和指数走势 图 2沪深 300 股指期货合约期现基差走势 

沪深300股指期货当月合约和指数走势
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资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 

 

图 3沪深 300 股指期货价差 图 4沪深 300 股指期货合约期现基差波动率 

沪深300股指期货合约价差

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

9:3
0

10
:12

10
:54

13
:05

13
:47

14
:29

   .
次月-当月 季一-当月 季二-当月
季一-次月 季二-次月 季二-季一

 

沪深300股指期货期现基差波动率
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资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 

 

图 5  当月连续合约套利机会分析 图 6  次月连续合约套利机会分析 
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资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 
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图 7  当季连续合约套利机会分析 图 8  下季连续合约套利机会分析 
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资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 

 
图 9  股指期货流动性分析 图 10  股指期货日内成交量分时累积 

沪深300股指期货合约流动性
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合约成交量累计(双边，手)
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资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 资料来源：彭博、国泰君安期货研究所 
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变

更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的买卖出价，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为国泰

君安股指期货研究中心，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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