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n 程序化交易:让你告别非理性投资行为。 程序化交易是一种现

代化的交易手段。 具体来讲就是， 计算机根据预先设定的规则

实时向交易员提示交易机会或直接发出交易指令。 程序化交易

有诸多优点，如快速捕捉交易机会、提高交易速度等，而其可

帮助投资者克服情绪波动影响、 实现理性投资的优点却最为人

所称道。

n MARSI 程序化交易策略：基于技术分析的交易策略。 本文介绍

的 MARSI 策略是一种投机型程序化交易策略， 此策略综合运用

了技术分析指标中的趋势类指标和摆动指数， 趋势类指标采用

MA均线系统，摆动指数采用相对力度指数 RSI 。

n MARSI 策略样本内表现：市场走牛时成功抓住上升浪、市场走

熊时及时清仓。 MARSI 策略样本内测试结果显示，此策略的胜

率为 64. 00%，盈损比为 9. 24倍，超额收益率高达 305. 78%。同

时，MARSI 策略成功地抓住了上证 50ETF的上升浪，且在市场

反转向下时及时地进行了清仓。因此，M ARSI 策略称得上是优

秀的程序化交易策略。

n MARSI 策略样本外表现：策略有效性再次得到彰显。 MARSI 策

略样本外测试结果显示，策略的胜率高达 68. 75%，盈损比为

2. 07倍，最大连续盈利次数高达 12 次，超额收益率为 48. 84%。

n MARSI 策略是可用于实际投资的交易策略。 MARSI 策略是一种

非常有效的程序化交易策略， 因此，我们可将其用于实际投资。

n MARSI 策略亦是 A股走势研判策略。 MARSI 策略可成功抓住上

证 50ETF的上升浪，且在市场走弱时及时清仓离场。因此，

MARSI 策略亦可作为一种市场趋势研判策略。

MARSI 策略： 

程序化交易策略 + A股走势研判策略 

程序化交易策略研究 金融工程

MARSI 策略表现 (2005.9.23-2008.10.28) 
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MARSI 策略表现 (2008.10.28-2010.7.8)
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程序化交易:让你告别非理性投资行为 

程序化交易是一种现代化的交易手段，具体来讲就是，计算机根据

预先设定的规则实时向交易员提示交易机会或直接发出交易指令。 

程序化交易包括程序化交易策略和下单指令优化两部分。 程序化交

易策略是对交易思想的模型化，而下单指令优化是对下单环节的优化。

本文将要介绍的即程序化交易策略。 

程序化交易有诸多优点，如快速捕捉交易机会、提高交易速度等，

而其可帮助投资者克服情绪波动影响、 实现理性投资的优点却是最为人

所称道的。 

程序化交易，起源于 20 世纪 70 年代的美国，截止目前，其已成为

国外金融市场的主要交易方式，得到投资者的广泛运用。在国内，投资

者对程序化交易的认识与运用可谓小荷才露尖尖角。目前，程序化交易

在以下方面得到了一定程度的应用：E TF套利、E TF 日内交易、期货投

机、股指期货套利、股票投资、权证投机，但就应用范围来讲，程序化

交易占金融市场成交总量的比例还是非常低的。然而，随着交易标的的

增加，交易品种的丰富，金融环境的复杂化，投资者对程序化交易的需

求将不断上升，程序化交易在中国将迎来广阔的发展前景。 

MARSI 程序化交易策略：基于技术分析的交易策略 

目前，在证券市场得到广泛应用的分析方法主要有两种：基本面分

析、技术分析。近年来，技术分析方法越来越受到投资者的重视。技术

分析者认为，市场行为包容消化一切，影响市场价格的所有因素都会通

过市场价格反映出来，因此研究标的证券的价格就足够了。在实际应用

中，趋势类指标、摆动指数等指标是投资者进行技术分析的主要工具。

投机型程序化交易策略是以技术分析理论为基础的一类交易策略，

与技术分析者一样，投机型程序化交易策略的开发者与使用者相信，市

场行为包容消化一切，因此，他们对标的证券价格的关注程度远超过其

他因素。 

本文要介绍的就是一种投机型程序化交易策略， 此策略综合运用了

技术分析指标中的趋势类指标和摆动指数，趋势类指标采用 MA均线系

统，摆动指数采用相对力度指数 RSI，由此，我们将此策略命名为 MARSI

策略。 

MARSI 策略根据 MA均线、RSI 指数的状态综合判断买入卖出时机，

策略细节如表 1—表 4所示。 
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表 1 MARSI 程序化交易策略简介 

策略名称 MARSI

交易标的 华夏上证 50ETF

采用数据 收盘价 

采用指标 MA均线指标、摆动指数 RSI

1. 根据收盘价与中期 MA均线的相对位置确定长期 MA均线的阈值 

2. 根据长期 MA均线判断市场趋势 策略思想 

3. 以短中期 MA均线、短期 RSI 指标判断买卖时点 

数据来源：国海证券研究所 

表 2 MARSI 程序化交易策略详解- 1：买入、卖出信号 

买入信号 卖出信号 

MSMA(108, 39)≥Y1, MA( 20)下穿 MA( 40)

0<MSMA( 108, 39) <Y1, MA( 3)下穿 MA( 6)MSMA( 108, 39) >Y2, RSI ( 9)上穿 RSI (11)

MSMA(108, 39)≤0, RSI ( 9)下穿 RSI ( 11)

数据来源：国海证券研究所 

表 3 MARSI 程序化交易策略详解- 2：Y1、Y2的取值随 C与 MA( 55)的相对位置变化 

当 C≤MA( 55)时 当 C＞MA( 55)时 

Y1 0. 006 0. 003

Y2 - 0. 001 - 0. 005

数据来源：国海证券研究所 

表 4 指标释义 

RSI ( 9) 9 日相对力度指数 

RSI ( 11) 11 日相对力度指数 

MA( 3) 3 日均线 

MA( 6) 6 日均线 

MA( 20) 20 日均线 

MA( 40) 40 日均线 

MA( 55) 55 日均线 

MA( 108) 108日均线 

SMA( 108) 108日均线的日涨幅，S MA( 108) ( t ) =MA( 108) ( t ) / MA( 108) ( t - 1) - 1

MSMA( 108, 39) SMA( 108)的 39日均线 

Y1 MSMA(108, 39)的正阈值 

Y2 MSMA(108, 39)的负阈值 

数据来源：国海证券研究所 
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MARSI 策略样本内表现： 

市场走牛时成功抓住上升浪、市场走熊时及时清仓 

MARSI 策略运用了 MA均线、RSI 摆动指数多个指标， 表 4 列示了每

个指标的最佳参数， 这些指标的最佳参数是我们根据华夏上证 50ETF的

历史数据进行检测、优化得来。 

华夏上证 50ETF于 2005 年 2 月 23日上市，我们取其 2005 年 2 月

23日至 2008 年 10 月 28 日的收盘价为样本内数据，以确定各指标的最

佳参数，结果如表 4 所示。 

采用样本内数据对 MARSI 策略进行测试，测试结果如图 1所示。使

用 MARSI 策略可取得良好的投资业绩， 相比华夏上证 50ETF价格累计涨

幅，MARSI 策略的超额收益率高达 305. 78%。由图 1 可知，MARSI 策略成

功地抓住了上证 50ETF的上升浪， 且在市场反转向下时及时地进行了清

仓，这与 MSMA(108, 39)指标可准确地判断市场中长期趋势、M A指标与

RSI 指标可及时地给出买卖信号是密不可分的。 

从投资绩效方面来看， MARSI 策略称得上是优秀的程序化交易策略。

由表 5 可知，MARSI 策略的胜率为 64. 00%，盈损比为 9. 24倍。即，使用

MARSI策略进行 投资时，赚钱的次数要多于亏钱的次数，且平均每次的盈

利金额是亏损金额的 9. 24倍，这两点为 MARSI 策略的成功打下了坚实的

基础。 

图 1 MARSI 策略样本内测试效果优异 
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表 5 MARSI 策略具有较高胜率、盈损比（样本内测试） 

期初资金（元） 1, 000, 000

期末资金（元） 4, 766, 279

总利润（元） 3, 766, 279

累计收益率 376. 63%

超额收益率 305. 78%

资金最大回撤比例 - 19. 43%

总交易次数（次） 25

平均每年交易次数（次） 6. 70

盈利次数（次） 16

亏损次数（次） 9

胜率 64. 00%

最大连续盈利次数（次） 5

最大连续亏损次数（次） 4

平均盈利金额（元） 250, 653

平均亏损金额（元） 27, 131

盈损比 9. 24

数据来源：国海证券研究所 

MARSI 策略样本外表现：策略有效性再次得到彰显 

接下来，我们使用样本外数据对 MARSI 策略进行测试，样本外数据

取 2008 年 10月 29 日至 2010年 7 月 8 日上证 50ETF的收盘价， 测试结

果如图 2 所示。 

样本外检测结果再次显示了 MARSI 策略的成功，由图 2 可知，MARSI

策略又一次成功地抓住了市场的上升浪，且在市场走弱时及时清仓离

场。唯一不足的是， 在 2008 年 10月 29 日市场反弹走高时， MARSI 策略

并未及时 发出买 入指令 ，这与 我们用 以判断市 场中长 期走势 的

MSMA( 108, 39)指标具有滞后性有一定的关系，但从另外一个角度来讲，

这也为 MARSI 策略达到较高的胜率提供了保证。 

从投资绩效来看，M ARSI 策略的有效性再次得到彰显。对样本外数

据进行测试，M ARSI 策略的胜率高达 68. 75%，盈损比为 2. 07 倍，最大

连续盈利次数高达 12次，超额收益率为 48. 84%。 

我们注意到，M ARSI策略在样本内的交易频率为 6. 70次/年，在样

本外的交易频率为 18. 55次/年，我们认为这与市场行情及我们采用了较为

灵敏的信号指标有关。 2005年 9 月 23 日至 2008 年 10 月 28 日，市场先
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是单边上涨，后是单边下跌，期间少有震荡，M ARSI 策略的交易频率自

然较低；而 2008年 10 月 29日至 2010 年 7月 8 日，市场先是单边上涨，

随后即进入了长时间的震荡期，而后逐渐走低，在较灵敏的信号指标的

指示下，MARSI 策略的交易频率即出现了大幅上升。 

图 2 MARSI 策略样本外测试效果良好 
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数据来源：W i nd资讯、国海证券研究所 

表 6 MARSI 策略有效性再次得到彰显（样本外测试） 

期初资金（元） 1, 000, 000

期末资金（元） 1, 823, 871

总利润（元） 823, 871

累计收益率 82. 39%

超额收益率 48. 84%

资金最大回撤比例 - 24. 93%

总交易次数（次） 32

平均每年交易次数（次） 18. 55

盈利次数（次） 22

亏损次数（次） 10

胜率 68. 75%

最大连续盈利次数（次） 12

最大连续亏损次数（次） 4

平均盈利金额（元） 47, 971

平均亏损金额（元） 23, 148

盈损比 2. 07

数据来源：国海证券研究所 
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MARSI 策略：程序化交易策略 + A股走势研判策略 

MARSI 策略是可用于实际投资的交易策略

本文提出了一种综合运用 MA均线系统与 RSI 摆动指数的投机型程

序化交易策略 MARSI ，使用华夏上证 50ETF历史数据进行测试可知，

MARSI策略可取得优异的投资业绩。样本内数据测试结果显示，M ARSI

策略的胜率为 64. 00%，盈损比为 9. 24 倍；样本外数据测试结果显示，

MARSI 策略的胜率高达 68. 75%，盈损比为 2. 07 倍，最大连续盈利次数

高达 12 次。以上数据说明， MARSI 策略是一种非常有效的程序化交易策

略，因此，我们可将其用于实际投资。 

MARSI 策略亦是市场趋势研判策略

观察 MARSI 策略样本内、样本外测试结果我们发现，M ARSI 策略两

次都成功地抓住了上证 50ETF的上升浪， 且在市场走弱时及时地清仓离

场。因此，在作为一种交易策略的同时，M ARSI 策略亦可作为一种市场

趋势研判策略。 素有市场风向标之称的华夏上证 50ETF与股票市场的走

势非常一致，利用 MARSI 策略我们可对上证 50ETF的走势进行预判，从

而可达到对股票市场走势进行预判的效果。 

使用 MARSI 策略对 A股市场走势进行预判的具体规则为：若 MARSI

策略持续有交易时， 可判断股市升势或将延续； 若 MARSI 策略清仓离场，

这意味着 A股市场或将走弱，此时投资者应提高警惕，谨防市场下跌风

险。 
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买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于- 10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。
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