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第一部分 研究天气的重要性和必要性 

 

近年来，全球气候异常事件频发。印度遭遇逼近 50℃的高温干旱；持续罕见寒流暴雪冻

结“北半球”；近 40年来最严重高温干旱引发俄罗斯森林大火；热浪席卷北半球多国……仅

2010 年一年，极端天气次数就高达 950 起，远超近 10 年来的平均值 785 起。极端天气导致

的气象灾害对农业等诸多行业中企业的生产、经营都会产生不利影响。频发的极端天气更是

加重了农业生产的灾害风险，给世界粮食安全带来了巨大挑战。 

我国幅员辽阔，气候条件复杂多变，农业等领域受天气风险影响巨大。作为一个农业大

国，我国农业人口占到全国总人口的 70%，农业经济持续稳定发展是建设和谐社会的保障之

一。在全球环境日趋恶化，自然灾害屡屡发生的今时今日，有效规避、管理天气风险，更加

凸显出其重要性和必要性。 

研究并管理天气风险，一方面，不仅可以为现货企业提供稳定的发展环境，还可以提前

预警，做好防灾抗灾工作，减少损失。另一方面，研究天气风险对农产品期货的影响，合理

疏导资金，利用期货市场的价格发现功能保障粮食安全；甚至可以将天气风险引入期货市场，

进行合理对冲，达到转移和规避风险的目的。国际上，美国、欧洲、日本等很多国家和地区，

已建立起由天气衍生品、天气保险和证券化天气产品构成的较为完善的管理体系，为相关企

业管理天气风险提供了有效工具。但是，国内天气风险管理市场尚处于起步阶段，管理工具

单一，没有形成完整的体系，人们对进行天气风险管理的必要性也缺乏足够的认识。越来越

多的事实证明天气风险亟须重视。而进行有效天气风险管理的前提，正是充分了解相关产品

品种以及自然灾害对其影响程度。 

本手册通过对于主要农产品的生长特性、地域分布和气象条件进行系统分析，以期帮助

投资者更好的把握农产品的季节性等规律特点，达到防范天气风险，洞察市场趋势的目的。 
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第二部分 农业气象灾害的种类与对农产品的影响 

图表 1 我国主要农业气象灾害的地区分布及危害 

影响 

因素 

灾害名称 主要发生地区 受害对象 危害的主要形式 

水分 

旱灾 

全国各地都有发生，北方春

旱严重，长江流域、江南和

江淮之间伏旱较多 

水稻、小麦、玉

米、大豆、棉花、

林果等 

作物根系吸收不到足够水分补偿蒸腾的

支出，引起生长滞缓、萎蔫、落花、落果、

干枯死亡 

洪涝灾害 

长江中下游及华南、华北、

东北等地区、华南、江淮流

域、黄淮海平原、松辽平原 

水稻、小麦、油

菜、玉米、大豆、

高粱、棉花、谷

子等 

雨水过于集中，地面积水，土壤中产生有

毒物质危害根系，作物生长滞缓而导致减

产或引起河水泛滥，淹没农田作物，冲毁

农田设施和房屋 

湿害 

长江中下游，华南和西南 小麦，棉花 连阴雨或积雪大面积融化，使土壤长期处

于水分过于饱和的状态，造成生长发育不

良 

温度 

低

温

冷

害 

倒春

寒 

长江流域及其以南、华北地

区 

水稻、小麦、棉

苗、高粱 

春季温度下降到比常年明显偏低，延长作

物生育期，长期低温条件下，引起烂种、

烂芽 

秋季

低温 

长江流域及华南地区 晚稻和双季晚

稻 

低温使生育期推迟，影响扬花、授粉及受

精过程，结实率降低 

夏季

低温 

黑龙江、吉林、辽宁、内蒙

古、宁夏及河北等 

玉米、水稻、大

豆、高粱、谷子 

夏季温度比常年明显偏低，影响作物正常

生长发育，延迟发育期，引起不育和部分

不育，发生大量秕粒或不结实 

热害 长江中下游地区、华北平原 棉花 温度过高引起花铃大量脱落 

水稻高温逼

熟 

长江中下游地区及华南地区 早、中稻 高温影响开花、授粉、受精，降低结实率；

灌浆期遭遇高温，加速根叶衰老，降低粒

重 

冻害 

西北、华北、华东、中南地

区 

冬小麦、油菜 冬季强寒潮袭击下，温度急剧降到 0℃以

下，引起植株体冰冻，造成植株地上部分

局部或全部死亡。 

霜冻 

西北、华北、东北、华东、

中南、华南等地区 

冬小麦、棉花、

玉米、水稻、甘

蔗等 

在温暖时期内，土壤、植株表面及近地层

短时间降到 0℃以下的低温，导致作物死

亡 

热作寒害 

广东、福建、广西、云南、

海南等 

橡胶、可可、咖

啡等 

在冬季温度降低到热带作物生存的最低

温度以下时，热带作物的顶芽、叶片、嫩

梢焦枯，根部死亡等 

大雪 
雪灾 

西北、东北、华北地区及江

淮流域 

冬小麦、油菜等 越冬作物在雪层下养分消耗，病菌蔓延，

返青时死亡。 

大风 
风害 

东南沿海及华北、西北地区 水稻、小麦、油

菜、玉米等 

强风造成林木和作物倒伏、断枝，打落谷

粒、果实，甚至损坏农舍和农田设施 

干热风 

河南、河北、山东、安徽、

山西、陕西、宁夏及苏北和

甘肃河西走廊，新疆吐鲁番

盆地 

冬小麦、春小麦 高温、低湿伴有一定风力，作物蒸腾失水，

植株失去水分平衡，叶片青枯，颖壳发白，

炸芒，甚至逼熟死亡 
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第三部分 天气与期货品种 

第一章 大豆 

1、   大豆基础知识 

（1） 简介 

大豆属一年生豆科草本植物，俗称黄豆。中国是大豆的原产地，已有 4700 多年种植大豆

的历史。欧美各国栽培大豆的历史很短，大约在 19世纪后期才从中国传入。20 世纪 30年代，

大豆栽培已遍及世界各国。 

大豆的生育期一般为 90-160 天，其生长期可分为幼苗期、分枝期、开花结荚期和鼓粒成

熟期。大豆是喜温、喜光的农作物，在温暖和光照充足的环境下生长良好，而且随着光照长

度的缩短和温度的升高，大豆的生育进程会明显加快。大豆对土壤适应能力也较强，几乎所

有的土壤均可以生长。 

大豆是世界种植面积最大的转基因农产品。有关统计表明，大豆转基因种植比例已占到

世界所有转基因农作物的 63%。我国栽种的大豆均为非转基因大豆，但进口大豆主要是转基

因大豆。 

（2） 大豆生长各阶段气象指标 

 播种：土壤温度 20-22℃ 

 开花结荚最低温度：17-18℃，最适温度为 22-25℃，低于 15℃或高于 29℃会出现严重

抑制现象。相对湿度以 74%-80%，土壤最大持水量的 70%有利于开花结荚 

 鼓粒成熟期需要充足的光照、水分和养分。最适宜温度为 21-23℃，低于 13-15℃不利鼓

粒，成熟期最适宜温度为 19-20℃，土壤水分适中，阳光充足，气温日较差大，有利于

含油率的提高。 

2、 大豆主产区情况 

（1） 全球大豆主产区 

全球大豆主产国主要集中在美国、巴西、阿根廷、中国、巴拉圭、加拿大、印度等，其

中 90%的大豆产量主要集中在美国、巴西、阿根廷和中国。种植分布如图 1所示。 
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图表 2 大豆主产区分布 

资料来源：USDA，中期研究院 

3、 大豆生长的季节性变化 

由于大豆种植区域遍布全球，因此各个地区的种植时间有所不同。详细见下表     

图表 3 大豆生长季节性 

 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一

月 

十二

月 

大

豆

耕

作

时

间

分

布 

中

美 

            

巴

西 

            

阿

根

廷 

            

            

 

资料来源：大连商品交易所，中期研究院 

开花期 
灌浆期 

收获期 

开花期 

开花期 

种植期 开花期 灌浆期 收获期 

种植期 

种植期 

种植期 
灌浆期 

收获期 

种

植

期 
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4、 气象灾害对大豆的影响 

（1） 霜冻 

春霜冻危害幼苗，秋霜冻使鼓粒终止，对产量的影响更大，夏秋冷害会使得发育延

迟，而初霜冻来的早的损失极大。大豆成熟期当最低气温低于 3℃，地面最低温度-1～0℃

以下，即可遭受危害 

（2） 冷害 

我国冷害主要发生在东北北部，表现为生育不良、延迟、障碍等三种类型。不过由

于大豆开花期长，回暖对前期有补偿作用，短时的低温不会造成严重影响。 

（3） 干旱 

大豆需水量大，抗旱能力弱。大豆种子大，萌发需要吸收较多水分。播种出苗期干

旱可造成缺苗断垄或影响适时播种；分枝期干旱使分枝减少，花芽分化受到抑制,对产量

影响较大；开花前遇旱使花蕾发育不健全，花荚易脱落；开花期受旱叶片萎焉，光合作

用受抑制，造成大量落花，长期干旱对产量影响很大；鼓粒初期是需水高峰，干旱造成 落

荚或瘪荚少粒，中后期干旱使粒重明显下降。 

5、 案例回顾：天气与大豆期货 

 2010 年美豆天气升水行情 

    由于每年的 7、8 月份是美豆结荚灌浆的关键期，这一时期反映农作物生长状况的作

物优良率指标往往会发生较大的波动，农产品行情在这段时间波动较大。且主要表现为易涨

难跌的特征。一旦出现不利气候的征兆，市场往往借助相关题材做出一波天气升水行情。启

动标志主要有两个：1、作物生长良好率出现下调；2、量能开始积聚，主要表现为具体品种

的期货总持仓量开始逐步增加。 

2010 年，在经过 6月下旬的一个短暂下跌之后，7月初 CBOT 美豆期价在 900 美分处获得

了强力支撑，由于下方空间基本被封杀，市场寻求利多题材摆脱窘境的意愿显得尤为强烈。7

月 7 日市场借助作物良好率下降、稳固的潜在需求，以一根大阳线宣告以往颓势的结束，之

后，美豆天气升水行情进行的如火如荼，期价从7月初900美分一线强势上涨到8月初的1040

美分高位平台，整体大幅上涨了约 16%。这期间，美豆的强势也成为带动国内连豆走强的主

要因素。 
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图表 4  2010年美豆走势图 

 

资料来源:Bloomberg，中期研究院 

不过，必须指出的是，从历年的 8、9月份的走势看，一旦天气升水行情结束，作物单产

未受到实质性威胁，则行情将对以往建立的升水进行回吐，且回吐的速度以及幅度往往超出

正常的预期。但今年的行情又不一样，虽然最终的数据显示，美国今年 7、8月份的天气整体

良好，对美豆的生长并未造成实质性影响，美豆的生长数据优良，且处于历年的高位水平，

良好的天气状况也使得 USDA 调高了本年度大豆预计单产和产量。但是美豆并没有出现往年一

样的大幅下跌行情，这主要是由于全球旺盛的市场需求限制了豆类期价的下跌空间。 

 2010 年南美拉尼娜气候引发美豆七连阳行情 

    2010 年的拉尼娜气候于 8 月份开始形成，由于这时正值北美大豆即将进入收割期，其

对美豆产量影响并未造成实质性的影响，但其对于 9-10 月份步入播种期的南美大豆产量的影

响力却不容忽视。因为拉尼娜气候所造成的干旱天气，导致南美大豆的田间播种进度受到持

续性的延误，市场由此担心南美大豆将面临减产的风险，从而推动美豆期价上行。如在 12

月下旬，美豆期价在该题材的炒作下收出了七连阳，并于 12月 31 日冲上近 29个月来的高点。

近期，随着南美大豆产区降雨的出现，干旱题材逐渐淡出市场。 

6、 重点关注 

关键月份为当年 9 月至次年 1 月，此间交易量大，价格变化也大。关注大豆产区天气对

掌握期货价格具有积极作用。 

第二章 油脂 

一、棕榈油 

1、 棕榈油基础知识 

（1） 简介 

棕榈油生产历史悠久，单产高、生产成本低，加工工艺简单、产品众多，用途广泛，受

众多行业所青睐。棕榈油是世界三大植物油（棕榈油，豆油，菜籽油）中产量最大的产品。

由于全球棕榈油生产主要集中在马来西亚和印度尼西亚等少数几个国家，而消费地非常普遍。
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近年来国际市场棕榈油贸易量不断扩大，目前棕榈油贸易量已占到全球植物油贸易总量的

60%以上，成为全球增长最快的植物油品种。 

油棕果采摘后，必须立即进行灭菌处理和压榨，加上主产国保护政策等因素，毛棕榈油

的生产都是在产地进行。由于我国不能生产棕榈油，棕榈油消费需求完全依赖于进口。 

(一） 油棕树热带经济作物及其分布 

油棕树是食用油的丰富的来源，从油棕树果实中得到的油在所有油料作物中产量最高。

油棕果可被加工出两种不同的油，果肉可提炼出棕榈油，果仁获得棕仁油。每个油棕果中可

得到九份棕榈油和一份棕仁油。油棕树原产地在西非的几内亚。公元十五世纪后沿着赤道地

带被介绍到其他非洲地区、东南亚及拉丁美洲。1870 年油棕树传入马来西亚时，只是作为一

种装饰植物，直到 1917 年才进行第一次的商业种植。现在经过改良后的油棕产品已经广泛在

热带地区的非洲、拉丁美洲和东南亚种植。 

 (二）单产高、生产成本低 

油棕树是一种四季开花结果及长年都有收成的农作物，油棕果生长在油棕树的大果串上，

每个果串大约有油棕果 2000 多个，棕榈油是从油棕树上的棕果中榨取出来的。油棕树通常

2-3 年开始结果，8-15 年进入旺产期，商业性生产可保持 25年，但树龄达到 18-20 年后开始

老化、产量降低，这个时候通常需要砍掉重植。 

油棕是一种高产的多年生油料植物，单位面积年产油量远比其它植物油料高，是世界上

单产最高的产油植物。一公顷土地平均每年可生产 3.5 吨棕榈油和 0.4 吨棕仁油，其产油量

是大豆 8-10 倍，是油菜籽的 3-4 倍。由于油棕树是常年生木本植物，不需要每年种植，生产

成本远低于其他油料作物，加上产量较高，这使得棕榈油成为世界上最具价格优势的食用植

物油。上世纪 80-90 年代，生产一吨毛棕榈油的成本一般为 200-250 美元，由于人工费用、

化肥、能源等成本的不断提高，目前生产一吨毛棕榈油的成本已达到 350-400 美元/吨，但仍

明显低于其他植物油生产成本。   

2、 棕榈油主产国高度集中 

尽管棕榈油单产高、生产成本低，但全球大多数国家都不适宜油棕树的种植和生长，导

致其主产国高度集中。马来西亚和印度尼西亚属于热带雨林气候或热带季风气候，全年高温，

雨水丰富，适于规模化种植油棕。在上个世纪六十年代，马来西亚和印度尼西亚开始大规模

种植油棕树，目前两国成为世界最大的棕榈油生产国和出口国。 

 

图表 5 马来西亚及印度尼西亚棕榈油主产区示意图及所占比重 

 

资料来源：中期研究院 
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3、 油棕树的生长成熟 

 幼苗的生长、14 周时间 

 叶片的生长、2年左右，叶片的自然寿命可达 3.5～4 年 

 成龄油棕树的生长 

 花序发育与开花、，花芽将在 18～24 个月后进入中心枪叶期，此后再经 9～10个月

花序才能开放。因此，从花芽萌发到开放约需 27～35 个月，至油棕果成熟约需 33～

40 个月。 

 传粉和果穗败育，果穗败育可能会在各个发育阶段，但多数在开花后 2～4个月之内

发生。 

4、 气象灾害对油棕的影响 

由于是木本植物，主要受台风、地震、火山喷发、海啸、洪水、山洪、泥石流等剧烈的

自然灾害会对油棕树的生长带来不利影响。 

油棕是需水需热量的地方，要是天气的持续干旱和温度较往年同时期相比较低也使得油

棕树的生长也是受到一定的干扰。 

二、油菜籽  

1、 油菜籽简介 

油菜籽是草本十字花科作物，是我国主要油料作物和蜜源作物之一，其籽粒是制浸油脂

原料主要品种之一。栽培遍及全国，分为冬油菜和春油菜两种。其种植面积占全国油料作物

总面积的 40%以上，产量占全国油料总产量的 30%以上，居世界首位。  

油菜的果实为角果，角果由果啄、果身、果柄三部分组成。角果成熟后，由于果瓣失水

收缩，能自动开裂，种子呈圆球形或卵圆形，由种皮、胚及胚乳遗迹三部分组成。 种子的化

学成分，一般含氮 3.9%-5.2%，蛋白质 24.6%-32.4%，纤维素 5.7%-9.6%，灰分 4.1%-5.3%，

油脂 37.5%-46.3%。  

油菜籽中含有一定量的芥酸，会影响油菜籽及菜籽油的质量。油菜籽中还含有一定量的

芥子碱、单宁等化学物质，都有一定的毒性，故菜籽饼需去毒后才能作饲料。 

2、 我国菜籽的种植分布 

我国分为冬油菜（9月底种植，5月底收获）和春油菜（4月底种植，9月底收获）两大产

区。冬油菜面积和产量均占 90%以上，主要集中于长江流域，春油菜集中于东北和西北地区，

以内蒙古海拉尔地区最为集中。 

根据资源状况、生产水平和耕作制度，国家农业部将长江流域油菜优势区划分为上、中、

下游三个区，并在其中选择优先发展地区或县市。其主要条件是：油菜种植集中度高，播种

面积占冬种作物的比重分为上游区占 30％以上、中游区占 40％以上、下游区占 35％以上；

区内和周边地区有带动能力较强的加工龙头企业。 

（1）长江上游优势区 

该区包括四川、重庆、云南、贵州。气候温和湿润，相对湿度大，云雾和阴雨日多，冬

季无严寒，利于秋播油菜生长。加之温、光、水、热条件优越，油菜生长水平较高，耕作制

度以两熟制为主。该区 2005/06 年种植油菜 1678 千公顷 ，菜籽产量 307 万吨，面积、产量
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分别占长江流域的 27％和 27％。 

（2）长江中游优势区 

该区包括湖北、湖南、江西、安徽和河南信阳地区。属亚热带季风气候，光照充足，热

量丰富，雨水充沛，适宜油菜生长。主要耕作制度：北部以两熟制为主，南部以三熟制为主。

该区 2005/06 年种植油菜 3702 千公顷，菜籽产量 639 万吨，面积、产量分别占长江流域的

59％和 56％，是长江流域油菜面积最大、分布最集中的产区。 

（3）长江下游地区 

该区包括江苏、浙江、上海。属于亚热带气候，雨水充沛，日照丰富，光温水资源非常

适合油菜生长。其主要不利因素是地下水位较高，易造成渍害。土地劳力资源紧张，生产成

本高。其耕作制度以两熟制为主。该区 2005/06 年种植油菜 88.8 万公顷，菜籽产量 204 万

吨，面积、产量分别占长江流域的 14％和 18％，是长江流域菜籽单产水平最高的产区。苏、

浙、沪地处长江三角洲，交通便利，港口贸易活跃，油脂加工企业规模大，带动能力强。 

（4）沿江地区 

由于气候、土壤的不同，菜籽每年的收割时间不尽相同。长江上游地区要早于中游地区

约 15 天左右，中游地区比下游地区要早 20天左右。长江下游地区正常年景在 5月底 6月初

开始收割。一般情况下，长江上游地区油菜从收割到批量交易结束的时间是 4 月－6 月，约

90 天时间。长江中游地区的油菜从收割到批量交易结束的时间是 5月－6月，约 60 天时间。

长江下游地区的油菜从收割到批量交易结束的时间是 7月－8月初，约 30天结束。 

图表 6  中国油菜籽种植区域分布 

 

资料来源：中期研究院 



中期研究院农产品部 

CIFCO Institute of Research-Agricultur                                  农产品期货与天气预报知识手册 

 

14 
 

3、 油菜的生长阶段 

油菜从播种到成熟,划分为五个阶段(也叫生育时期),即发芽出苗期,苗期,蕾薹期,开

花期和角果成熟期.不同阶段的生育特性有明显差异. 

根据油菜的形态特征,农艺性状将油菜分为白菜型,芥菜型,甘蓝型. 

白菜型生育期短 150-200 天,千粒重 3克左右,产量低,含油量 35-40%,抗病性差. 

芥菜型生育期中等160-210天,千粒重1-2克,产量不高,种籽含油量30-35%,抗旱,抗寒,

耐瘠. 

甘蓝型生育期 170-230 天,千粒重 3-4 克,产量较高,含油量 35-45%,抗病,抗寒,适应性

强,增产潜力大. 

4、 自然灾害灾害对油菜的影响 

油菜苗期易遭遇冬季低温干旱天气，造成油菜萎缩枯死 雨水过多往往产生红苗、僵苗、

烂根死苗；蕾薹期遭遇早春的倒春寒流易使蕾薹受冻；花期易遭遇低温或高温和大风、阴雨

而造成落花、落角和病害倒伏；角果成熟期往往会遇到前期雨水多、湿害重、后期因久雨暴

晴而出现高温逼熟，使粒重降低，影响产量。 

(1)、冻害影响  

油菜植株含水量较多，组织比较柔嫩，遇到低温易受冻害，尤其在油菜越冬期间，气

温骤然下降，低温出现次数多，持续时间长，土壤过于干旱时，冻害最为严重。油菜冻害有

3 种现象：一是拔根，即由于播种和移栽过迟，耕作管理粗放，菜苗瘦小，根系入土浅，当

土壤水分冻结后，土层抬起，根系就被扯断外露，再遇到冷风日晒，造成菜苗死亡；二是叶

部受冻，即当气温降至-6-4 时，持续时间较长，叶片细胞间隙结冰，叶片即受冻害。受冻害

叶面会出现如开水烫一样的斑块，然后变黄，继而变白、枯干；三是蕾薹受冻。 

(2)、干旱影响 

由于油菜苗期生育时间较长，耗水时间最长，日耗水强度随着植株的增大、生理活动

的加强和气温的升高而增加。从移栽活棵到进入越冬期间，为营养生长旺盛阶段，特别是

11~12 月，正常年份一般一类苗平均绿叶数为 11 叶左右；二类苗为 9叶左右；三类苗为 6叶

左右。大量的绿叶群体需要足够的水分来维持，因此油菜在未进入生殖生长期间耗水量最大，

占全生育总耗水量的 34.5%。油菜所需的水分，主要是依靠庞大的根系从土壤中吸收而来，

土壤湿度的大小，直接影响油菜叶片的水分供应。若气候持续干旱，温度偏高，土壤持水量

少，就不能满足油菜根系对水分的吸收来弥补叶片蒸腾消耗，导致叶片卷曲和枯死，同时绿

叶又是供应一次分枝的营养来源，当大量的叶片枯死就会对油菜产量造成严重影响，所以农

谚说“冬水是油菜的命”，就是这个道理。干旱是造成 2009 年安徽省油菜严重减产的主要原

因。 

(3)、倒春寒 

每年初春，在气温回升过程中，由于北方南下强冷空气的影响，气温骤然回落，天气

大幅降温、骤冷。当出现连续 3d 以上日平均气温≤0℃左右，或者日平均气温≤5℃连续 5d

或以上的天气过程，俗称“倒春寒”。此时油菜基本已经进入蕾薹期，抗寒力减弱，极易受

冻。蕾薹受冻后呈黄红色；嫩薹受冻后破裂，严重时折断下垂，直至枯死；花期遇到倒春寒

或连续阴雨，易产生花而不实和分段结实现象，可导致菌核病、霜霉病加重发生。若低温阴

雨持续时间长，将造成油菜严重减产。 
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5、 案例回顾 

2008 年冰冻灾害与菜油期货 

2008 年 1月底的暴雪冰冻天气无疑是油脂这一波行情的起因，而且最初行情确实是随着

油菜灾情的不断恶化而展开的。尤其是随着国外媒体将“油菜 40％面积受灾”误译为“减产

40％”之后，国外油脂类期货上涨行情启动，最终形成了内外盘联动上涨、互相确认、互相

强化的循环促进路径。虽然之后国内相关部门发布“由于 2007 年油菜播种面积增加，预计

2008 年油菜产量与 2007 年持平或者略增”的信息，但也未能制止油脂类价格的疯狂涨势。 

从 2008 年 1 月底算起，也就是从我国南方遭遇雪灾冻害开始，到 3月 4日出现的顶部，

豆油涨幅达 44％，菜籽油涨幅 50％。然而，从 3月 4日至上周末，豆油的涨幅基本被回吐完；

菜籽油虽然没有豆油的跌幅大，但也回吐了超过 70％的涨幅。从 2006 年开始的农产品牛市，

在一年多的上涨时间内，也没有出现过几次涨停板或跌停板，但在不到一个月的时间内，却

接连出现涨停和跌停，尤其是在下跌过程中，跌幅之猛让市场所料未及，市场关于 “转势”、

“顶部”的言论也开始出现。 

第三章   棉花 

1、 棉花基础知识 

（1） 简介 

棉花是离瓣双子叶植物，属锦葵目锦葵科木槿亚科棉属。喜热、好光、耐旱、忌渍，适

宜于在疏松深厚土壤中种植。 

棉花栽培历史悠久，约始于公元前 800 年。我国是世界上种植棉花较早的国家之一，公

元前三世纪，即战国时代，《尚书》、《后汉书》中就有关于我国植棉和纺棉的记载。 

在其生长发育过程中，只要有充足的温度、光照、水肥条件等，就像多年生植物一样，

可不断地长枝、长叶、现蕾、开花、结铃，持续生长发育，具有无限生长性和较强的再生能

力。在棉花的一生中，温度对它的生长发育、产量及产品质量的形成影响很大。除温度外，

棉花对光照非常敏感，比较耐干旱，怕水涝。棉花生长历经春、夏、秋、冬四个季节，春分

到立冬 16个节气（从四月中下旬至十一月中旬左右），一生可以划分为播种期、苗期、蕾期、

花铃期和吐絮期 5个阶段。相对于其他农产品来讲，棉花生长期较长，受自然因素的影响较

大。 

（2） 棉花生长各阶段气象指标 

 播种：棉花是喜温作物，在发芽出苗时，要求较高的温度。温度在临界范围内时，温度

越高发芽越快。下限温度 10-12℃，最适温度 25-30，上限温度 36℃。 

 苗期：棉花苗期为营养生长期，影响棉苗的主要环境因素是温度。下限温度 10℃，低于

10℃棉籽不能出苗，低于 17℃，幼苗生长缓慢，最适温度 17-30℃。 

 蕾期：棉花蕾期是指从现蕾到开花期间。棉花蕾期生长水平直接影响到中、后期抗灾能

力和最终的经济产量，是营养生长和生殖生长并行及根系发展的重要阶段。下限温度

19℃，最适宜温度 25℃，日平均气温 19-30℃均在现蕾的适宜温度范围内，日平均气温

低于 19℃棉花不现蕾，高于 30℃现蕾速度减慢。 
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 花铃期：是指从开花至吐絮这一段时间。花铃期处于经济产量形成过程中，占有决定性

位臵，是决定产量和品质的关键时期。此阶段根据其生育特性又分为初花期和盛花结铃

期。下限温度 20℃，最适宜温度 25℃，日平均气温 22-27℃均为现蕾的适宜温度。上限

温度日平均气温 30℃，最高气温 35℃。 

 吐絮期：是指开始吐絮到枯霜来临、生育结束的一段较长的时间。下限温度 16℃，最适

宜温度 20℃，上限温度 32℃。 

2、 棉花主产区情况 

（1） 全球棉花主产区 

全球棉花主产国主要集中在中国、印度、美国、澳大利亚等。种植分布如图 1所示。 

3、 棉花生长的季节性变化 

由于棉花种植区域遍布全球，因此各个地区的种植时间有所不同。详细见表 1。 

图表 7 棉花主产区分布 

 

 

资料来源：USDA，中期研究院 
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图表 8 棉花生长季节性 

 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一

月 

十二

月 

大

豆

耕

作

时

间

分

布 

中

美 

            

巴

西 

            

印

度 

            

 

资料来源：中国棉花信息网、中期研究院 

4、 气象灾害对棉花的影响 

影响棉花生长和发育的气象灾害主要有三种，即雨涝，冰雹和干旱。  

（1） 雨涝  

雨涝灾害是频发性、季节性的严重自然灾害，轻者造成棉花减产，重则绝收。长江

流域棉区一般 7-8 月份发生雨涝，而黄河流域棉区一般在 6-8 月份。不同程度的雨涝对

棉苗的影响不同（见表 2）。 

（2） 冰雹 

我国冰雹的危害范围广，主要棉产区历年都遭受不同程度的雹灾。在我国的产棉区

中，4 月份以前降雹主要集中在秦岭、淮河以南地区；4-5 月份雹区由南向北扩展。6 月

份雹区范围最广，此时正值棉区蕾期或初花期，对棉花生长影响较大。6月份以后，雹区

主要集中在华北、西北和东北地区。由于棉花具有无限生长性和较强的再生性，程度较

轻的雹灾对棉花影响较小，如果冰雹程度较重，又处于棉花生长的关键时期，也会造成

棉花减产甚至绝产（见表 2）。 

图表 9 雨涝和冰雹对我国棉花的影响 

 轻度危害 中度危害 重度危害 严重危害 特重危害 

 

 

 

 

 

雨涝 

 

 

 

 

程度 

淹水10-24

个小时,及

时排水 

淹水2-3

天,未淹没

整个棉株 

淹水2-3

天,积水

40-50厘米 

淹水超过4-5

天,淹没棉株 

淹水5天

以上 

严重萎焉,

幼蕾脱落,

叶片发黄,

基本无死

苗 

蕾花和叶

脱落严重,

有轻度死

苗 

70%以上的

棉株没顶,

多数蕾花

脱落,死苗

率20%左右 

80%棉株顶心

死亡,叶、花、

蕾全部脱落,

根系发黑,死

亡率50% 

棉花基本

死亡 

对产量的

影响 

基本不减

产 

减产较轻 减产

30%-40% 

减产幅度较

大 

绝产 

播种期 
苗期 

蕾期 

花铃期 
吐絮期 

采摘期 

播种期 
苗期 

采摘期 
蕾期 

花铃期 
吐絮期 

采摘期 采摘期 播种期 
苗期 

蕾期 

吐絮期 
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冰雹 

 

 

 

 

程度 

茎叶损伤,

主茎完好,

果枝砸掉

不足10%,

处于盛花

期以前 

落叶破叶

严重,主茎

完好,果枝

断枝率30%

以下,断头

率不足

50%,处于

初花期前

后 

无叶片；主

茎基本未

破裂，叶节

完好，腋芽

完整，断枝

率60%以

上，断头率

50-70% 

处于蕾期

内 

无叶片，无果

枝，光杆，主

茎表皮破裂

不足50%，30%

以上腋芽完

好叶节大部

分完好 

光杆，主

茎砸破率

大于50%，

叶节大部

分被砸

坏，腋芽

不足30% 

对产量的

影响 

基本不减

产 

减产较轻 减产

30%-40% 

减产幅度较

大 

绝产 

资料来源：农业气象学、中期研究院 

（3） 干旱 

黄河流域棉区由于常年冬春干旱，因此在播种出苗期对棉花影响较大；长江流域棉区，

对棉花影响较大的主要是夏季干旱和秋季干旱；新疆棉区常年降雨量偏小，棉田干旱经常发

生，需灌溉植棉才行。 

5、 案例回顾：天气与棉花期货 

2010 年棉花暴涨行情 

每年的 8月份的吐絮期可以说是棉花生长最为关键的阶段，也是基本面决定全年产

量的时间。如果这个阶段天气情况较好，雨水较少，日照充足，就将大大提升籽棉的产

量和质量。反之，如果遭遇连阴雨天气，棉絮将会发霉和腐烂，特别是过大的降雨量，

将会导致棉花绝收。在 2010 年 8月中旬，我国黄河流域（河南、山东、河北等）和长江

流域（江苏、安徽等）棉花主产区都遭遇了连阴雨天气，由于降雨持续时间长且雨量过

大，导致部分棉田绝收，减产预期加重，棉花等级质量较差。这使得投资者对于棉花价

格未来涨价的预期加重，大量的投机买盘进入棉花期货，主力合约价格也不断上涨。到

了 9月下旬，棉花由于产量低、质量差让农户惜售心理加重，籽棉价格不断上涨，而各

纺织厂由于对未来的棉价上涨的恐惧，大量采购，导致棉花期货更是走出了一波史无前

例的牛市行情，虽然在 11月中旬因政策的打压而回落，但全年涨幅依然达到 70.3%，最

高涨幅达到 103.1%。（见图 2）可见天气的因素对于棉花等农产品生长和价格的重要性，

也为投资提供了一些有力的炒作因素。 
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图表 10 郑棉连续走势 

资料来源:Reuters、中期研究院 

6、 重点关注 

关键月份为当年 9、10 月份，这期间是棉花生长的重要阶段，也经常发生连阴雨的灾害

天气。另外，在 10-11 月份新棉集中上市的阶段也应关注，因为企业的收购成本的高低对未

来棉价的涨跌将会有决定性的意义。 

第四章   白糖 

1、 食糖基础知识 

根据加工环节不同、加工工艺不同、深加工程度不同、专用性不同，食糖可以分为原糖、

白砂糖、绵白糖、冰糖、赤砂糖、土砂糖等。白砂糖、绵白糖俗称白糖。食品、饮料工业和

民用消费量最大的为白砂糖，按照国标 GB317-1998 生产的一级及以上等级白砂糖占我国食糖

生产总量的 90%以上。 

根据制糖工艺的不同，白砂糖可分为硫化糖和碳化糖。碳化糖保质期较长，质量较好，

生产成本和市场价格相对较高。目前我国绝大部分糖厂生产的是硫化糖。 

根据制糖原料不同，白砂糖又分甘蔗糖和甜菜糖，其中我国以甘蔗糖为原料生产的白砂

糖占主导地位。 

2、 世界食糖主产区 

04 年以来食糖产量排名前十位的国家（地区）包括巴西、印度、欧盟、中国、美国、泰

国、墨西哥、澳大利亚、巴基斯坦、俄罗斯，这些国家的食糖产量占全球总产量的 75%左右。

巴西是世界上最大的食糖生产和出口国，产量占全球总产量的 20%。印度是世界第二大食糖

生产国。我国是世界第三大糖料生产国，全国共有 18 个省区产糖，南方是甘蔗糖，北方为甜

菜糖。甘蔗糖占全国白糖产量的 80%以上，近三年达到 90%以上。白砂糖产地主要集中在广西、

云南、广东、海南、黑龙江、新疆、内蒙古等省和自治区，其中，全国产糖量的 95%集中于

广西、云南、广东、海南、新疆、五个优势省区。 

http://www.ynsugar.com/Article/web/
http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
http://www.ynsugar.com/gd.html
http://www.ynsugar.com/hain.html
http://www.ynsugar.com/hlj.html
http://www.ynsugar.com/xj.html
http://www.ynsugar.com/gd.html
http://www.ynsugar.com/hain.html
http://www.ynsugar.com/xj.html
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图表 11 中国食糖主产区分布图 

资料来源:中期研究院 

整体来看，世界食糖生产相对集中，且多数是第三世界国家，如巴西、印度、泰国、古

巴。这些主要产糖国大量出口，而大的消费国生产不能自给，需要进口，如俄罗斯、美国。 

3、 食糖榨季 

由于所处纬度和气候不同，世界主要食糖输出国（地区）的制糖生产期（糖料收获期）

不同。世界食糖榨季开始与结束时间见表一。习惯上，世界食糖生产销售年度期从 9月至翌

年 8月计算。 

图表 12 世界主要食糖生产国（地区）榨季起止时间 

国家（地区） 开榨-收榨时间 食糖生产销售年度 

巴西 中南部为 5月至 12月，东北

部为 9月至翌年 4月 

5 月初至翌年 4月末 

印度 11 月至翌年 9月 10 月初至翌年 9 月末 

泰国 11 月至翌年 1月 12 月初至翌年 11 月末 

欧盟 7 月至翌年 1月 8 月初至翌年 7月末 

美国 10 月初至翌年 4月 10 月初至翌年 9 月末 

墨西哥 11 月至翌年 7月 11 月初至翌年 10 月末 

俄罗斯 8 月至翌年 1月 9 月初至翌年 8月末 

我国食糖的生产销售年度从每年的 10 月 1日到翌年的 9月 31 日，开榨时间由北向南各

不相同。甘蔗糖榨季从每年的 11 月开始，次年的 4月结束；甜菜糖榨季从每年的 10 月开始

http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
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次年的 2月结束。甘蔗糖厂中江西、湖南省 10 月底或 11 月初开榨，广西、广东、海南等省

区 11月中或 12月初开榨，云南省 12 月底或次年 1月初开榨，到次年的 4月－6月结束。 

4、 甜菜的生长发育时期 

按照经济性状分为三大类型： 

丰产型品种：生长速度快，块根产量高，生长期长，工艺成熟期晚，含糖率低，单位面

积产糖量高 

高糖型品种：生长期短，块根产量低，工艺成熟期早，含糖率高，单位面积产糖量低 

标准型品种：介于上述二者间 

由于我国各甜菜种植区自然条件不同，甜菜的播种期也不完全一样。甜菜的适宜播种期，

黑龙江和内蒙古东部地区为 4 月中、下旬，内蒙古中西部为 4月上、中旬，新疆大部分地区

在 4月上、中旬。适时早播，可延长甜菜生育期，是甜菜获得丰产高糖的重要措施。 

甜菜是二年生作物,第一年只是营养生长阶段，不能开花结实，不同种植地区或同一地区

的不同地块，由于气候、土壤、品种、栽培技术等条件的不同，甜菜的成熟期也不尽一致。

根据每块地甜菜的具体情况，合理地确定收获期，安排收获顺序，可以获得较高的产糖量。

收获过早不仅产量低，块根含糖也低，而且非糖物质多、品质差。相反，收获过晚，甜菜易

受冻害，造成转化糖含量增加，降低蔗糖产糖率，而且块根不耐储藏。东北种植区甜菜适宜

收获期为 9月下旬至 10月上、中旬；华北地区为 10月中旬；西北地区为 10月中、下旬。当

然，各地具体的收获时间还应根据当年甜菜生长的实际情况来确定。 

5、 甘蔗的生长发育时期 

图表 13 甘蔗生产发育时间表 

生长阶段 时间 生长特点 

发芽期 10-45天，2-4月 从甘蔗播种后至蔗芽伸长穿出土面这段时间。 

幼苗期 40-50天，4-5月 出土的蔗芽由形成第一片真叶起至长出七片真叶止。 

分蘖期 15-45天，5-6月上旬 从幼苗长至7片真叶起至12片真叶止,称为分蘖期。 

伸长期 150天，6-10月 分蘖后期,幼苗株高超过45厘米,节间长粗并迅速伸长,到气

温下降,节间伸长缓慢,这一段时间称为伸长期。 

工艺成熟期 11月上旬至明年4月 工艺成熟是指蔗茎糖分累积到该品种固有较高的蔗糖分水

平,此时蔗茎上下部的蔗糖分接近一致。 

资料来源:中期研究院 

6、 影响甘蔗生长的因素 

(一)甘蔗生长与环境条件的关系  

 甘蔗是适宜种植在热带和亚热带的作物，其整个生长发育过程需要较高的温度和充沛的

雨量。一般要求全年大于 10℃的活动积温为 5500℃-6500℃；年日照时数 1400 小时以上；年

降雨量 1200 毫米以上。我国蔗区的气候和甘蔗生长需求是基本同步的，基本能满足甘蔗生长

发育对光、温、水的要求。 

(二)甘蔗高产的条件  

1.适宜的温度 
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（1）生长期 

适宜温度在 25-32℃之间；温度低于 20℃，生长缓慢；13℃以下停止生长或生长极慢；

-1℃左右生长点和萌动芽被冻死。 

（2）工艺成熟期 

最低温度在 20℃以下，昼夜温差大。 

我国蔗区温度的季节变化与春植蔗从种植到生长各个时期对热量的要求相一致。时冷时

暖的春季到炎热的夏季，这种由暖到热的气候变化下适应糖蔗的发根、萌芽、分蘖、伸长，

凉爽的秋季和温和的冬季的昼夜温差大，又有利于蔗糖分的积累。  

2.较强的阳光 

    甘蔗 98%左右的重量是通过光合作用合成的，日照时间越长，产量和糖分越高。 

3.良好的空气条件 

    甘蔗生长与空气关系密切，主要是甘蔗呼吸作用需要氧气，光合作用需要二氧化碳。因

此，要求土壤疏松通气，叶片二氧化碳浓度较高。 

4.充足的水分 

成熟期蔗茎含水 70%左右，干物质含量约 30%。甘蔗从土壤吸收的水分 90%以上通过叶片

蒸腾作用散失到体外。 

甘蔗吸收水分的规律：幼苗期到分蘖期吸水大约占全生育期的 15%—20%；伸长期植株生

长快，需水量最大，约占全年生育期需水的 55%—60%；成熟期，占全生育期需水的 20%—25%。 

每生产 1 千克原料甘蔗耗水量 85—210 千克，年降雨量平均为 1400 毫米，折每亩降雨

1000 吨，即自然降雨可产甘蔗 4.8—12 吨亩。原料蔗单位产量耗水量的多少与气候、土壤、

生长期长短、产量高低以及不同的灌溉方法等有密切的关系。 

5.丰富的养分 

    甘蔗生长期长，产量高，消耗养分多。亩产 5 吨甘蔗，需吸收氮（N）8.0 公斤—12.0

公斤，磷（P2O5）4.0 公斤—9.0 公斤，钾（K2O）10 公斤—14 公斤，其他如钙、硅、铜、铁、

硫、锰、锌、硼、钼、氯、钠、铝等中、微量元素营养。 

6.肥沃的土壤 

    肥沃的土壤其土壤通气性好、有机质含量高，保水，保肥，利甘蔗生长发育 。 

7.高产、高糖抗性强、综合性能好的优良品种  

据专家估计，近几十年来农作物产量的提高，有 30%—40%的功劳归于采用优良新品种。  

7、 影响甘蔗生长的灾害性天气 

（一）干旱 

广西年降雨虽较丰富,但因季节分配不均,加上丘陵旱坡地种蔗面积大,水利设施不够完

善,一年四季都有发生干旱的可能，不同时期的干旱对甘蔗生长的影响不同 。 
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（1）春旱（3-5 月） 

A.影响春植甘蔗下种及蔗芽萌发，出苗以后幼苗得不到必要的水分，蔗株亦会死亡，从

而造成缺苗，新植蔗面积减少； 

B.处于分蘖和伸长期的秋冬植甘蔗就会影响甘蔗的分蘖数和减缓伸长速度； 

C.宿根蔗发苗率降低 

春旱主要威胁旱坡地区的甘蔗而对水田地区的甘蔗反而有利，由于水田地区地势较低，

土壤水分比较充足，而春旱带来温高光足，起到促进甘蔗分蘖和幼苗生长的作用，对甘蔗高

产有利。 

（2）夏旱 (7-9 月) 

夏季正值甘蔗生长最快,需水量最多的蔗茎生长期, 故夏旱严重影响甘蔗伸长，对甘蔗产

量影响最大。 

轻旱生长缓慢,产量降低; 重旱叶片干枯,生长停滞,植株矮小,蔗茎和糖产量均会受到严

重影响。 

（3）秋旱(10-11 月) 

秋旱对秋植蔗下种、萌芽分蘖有不利的影响；使甘蔗生长缓慢，茎长变短，因而产量降

低。而对处于成熟期的甘蔗，有利于甘蔗成熟和蔗糖累积，含糖分高。 

（4）冬旱(12-2 月) 

A.冬季对秋植蔗影响不大 

B.对正在下种萌芽的冬植蔗影响很大，主要影响蔗根蔗芽萌发，由于土壤湿度过小，会

使蔗茎干枯死亡和死茎缺苗。 

C.若发生秋冬连旱,则对甘蔗产量和蔗汁品质都有不利影响。 

（二）霜冻 

    霜害（干冷）:最低温度在 0℃以上,10℃以下；冻害（湿冷）:最低气温在 0℃以下。甘

蔗是热带和亚热带作物，低温霜冻对其为害很大： 

（1）影响甘蔗的产量 

受冻的甘蔗，如果生长点死亡，蔗株就不能继续生长，只能萌发侧芽；叶片受害不能进

行光合作用，影响有机物的形成，造成蔗茎空心；全茎受害的甘蔗，蔗茎变坏，重量下降，

如不及时砍收压榨，损失更大。受冻害的甘蔗一般减产 15%—30%以上。 

（2）影响原料蔗糖分和品质 

受冻害严重的甘蔗，蔗糖分损失可达到 1至 2个百分点，同时还会出现还原糖成倍增加，

以及蔗汁酸度和胶体增加的现象，使蔗汁品质降低，给加工带来困难。 

（3）影响种苗的数量和质量 

蔗茎受霜冻严重时，由于生长点、侧芽受害和死亡，使种苗的数量和质量大受影响，蔗
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茎不能留种，造成种苗严重不足，影响下一年植蔗任务的完成。 

（4）影响宿根蔗 

蔗株受霜冻为害，一切生理机能受到破坏和抑制，严重的会使蔗茎基部侧芽死亡，造成

宿根蔗发株迟、少，生长差，缺蔸断垄，导致减产。 

（三）台风 

我国每年台风侵袭时间以 7—9月份次数较多。由于台风常伴有暴雨，这时甘蔗已进入伸

长中、后期，植株较高，因此常会造成风折和倒伏等损失。一般情况下，台风害会造成减产

约 10-30%,糖分损失达 25%。 

（四）洪涝 

水分过多对甘蔗造成的危害称甘蔗涝害。洪涝灾害分为蔗田积水和洪水淹没两种危害。

蔗田积水会造成土壤缺氧,根系生长不良,土壤有机酸增高等影响, 使蔗茎生长不良而减产。

洪水淹没危害则随蔗株龄及淹水的时间长短而不同：幼龄蔗苗淹没 3 天就死亡；大苗一般没

顶 3-5 天内危害不大,5-10 天死亡率随时间延长而增多,10 天以上死亡严重；洪水没有淹没

顶的甘蔗在 15天一般危害不大, 一个月以上则受害严重。 

8、 案例回顾：天气与白糖期货 

去年 12 月 16 日、17日，广西北部地区出现霜冻天气，持续时间虽短，但对甘蔗生长危

害严重。来宾、柳州、河池、百色等主产区受霜冻的面积共达 400 万亩以上，其中来宾、柳

州占到 60%以上。在此次发布广西局部霜冻预警之初，市场对甘蔗受灾情况并未作出准确评

估，不过霜冻题材的概念依旧点燃了多头的炒作热情。随着受灾情况的持续恶化，郑糖期价

也在步步上攻后逐渐逼近 7521 的历史高点。自今年 1月 2日开始，广西自北向南出现长时间

大范围的低温天气，期间冻雨、雨夹雪、冰冻等灾害天气逐一发威。国内天气威胁为糖市提

供了利好支撑，但印度食糖出口前景的不明朗使得国际糖价在此期间猴性大发，急涨急跌的

行情加大了市场的不确定性，郑糖唯有以宽幅震荡走势来消化盘面压力。目前甘蔗主产区的

天气情况仍然令市场难以释怀，1月 17 日-19 日广西东北地区还将出现冻雨天气，冰冻天气

的持续将使甘蔗受灾情况在 1月中下旬更加凸显。去年 11月桂林糖会上预期 10/11 年榨季广

西的产量为 760 万吨，目前广西大的制糖集团预计食糖产量为 650 万吨左右，因此广西食糖

减产的预期奠定了糖价中长期上涨的基调。 

第五章 小麦 

1、 小麦基础知识 

（1） 简介 

  硬冬白小麦：种皮为白色或黄白色的麦粒不低于 90%，角质率不低于 70%的冬小麦。 

  优质强筋小麦：面筋数量较高、筋力较强、品质优良具有专门加工用途的小麦。 

按照国标，优质小麦分为两类，即优质强筋小麦和优质弱筋小麦。 
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图表 14 小麦的分类 

 
资料来源：中期研究院 

上面的三个圈，最小的一个代表强筋小麦，中间的一个是一般意义上的优质小麦，只要

是优良品种产出的小麦都归在这个圈里。但是，种优未必产出优，这里是指现货市场的分类，

仅供参考。最外边的圈是全部小麦。符合优质强筋小麦合约标准的必须是由优良品种产出的

小麦。 

2、 小麦主产区情况 

全球小麦产量和消费量都在 6 亿吨左右，贸易量 1亿吨。小麦生产大国主要有欧盟、中

国、印度、美国、俄罗斯、加拿大、澳大利亚和巴基斯坦等国家。这 8 个国家小麦产量约占

世界小麦总产量的 75％。在这 7个国家中，欧盟和中国总产量超过 1亿吨，其次是印度、美

国和俄罗斯，总产量在 4000 万吨以上，再次是加拿大、澳大利亚和巴基斯坦，总产量在 2000

万吨以上。2007/2008 年度，世界小麦产量预计约 6.06 亿吨。 

图表 15 全球小麦贸易情况 

 

资料来源：中期研究院 

优麦的种植不同于普通小麦，要求连片种植并单收、单打、单储，这样才能有效保

证优麦的品质。美国、加拿大等国的小麦之所以品质稳定，一个重要的原因就是，这些

国家的小麦都是按不同的生态区来划定种植区域，一个区域内大规模连片种植同一类型

的品种。我国由于生产规模小，优质小麦采用一家一户的种植模式，一个乡往往种植几

个乃至十几个不同的小麦品种，品质类型不同的品种混杂种植，导致品质严重下降。随
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着人们市场化意识的提高和我国小麦产业化的发展，国产优质麦的品质将会逐步改善。 

图表 16 中国小麦分布略图 

 

资料来源：中期研究院 

3、 小麦生长的季节性变化 

图表 17 小麦生长周期 

  

资料来源：中期研究院 

 

4、 气象灾害对小麦的影响 

图表 18 黄淮冬麦区小麦生长阶段和影响产量的因素 

阶段 播种— 分蘖—越冬 返青—拔节 抽穗—扬花 灌浆—乳熟 
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出苗 

月份 

10 月上

旬(寒露

后)-11

月 

12-1-2 月上旬 

（3 月份还可部分

春分蘖） 

2 月中下旬--3-4

月 

5 月初—5月中

旬 

5 月下旬—6

月上旬 

需水量 适中 2 月较少 
3 月逐渐增大 

4 月高峰期 
最关键 适中 

与气候

的关系 

如果在播

种阶段天

气持续阴

雨 或 干

旱，土壤

长期处于

过湿或过

干状态，

小麦播种

期 会 推

迟，导致

出苗发育

期较常年

推迟，苗

情会相对

较差。 

（1）分蘖数量的多少

初步决定了小麦的收

成好坏。如果小麦苗

情较差，则分蘖数量

会偏少。分蘖数量决

定小麦的穗数。一般

来说，一株小麦的分

蘖数量在5-6个较好。

如果分蘖能力太强，

则在收获前遇到大

风，容易形成倒伏，

从而影响产量。（2）

越冬是小麦储备能量

的时期，如果能有几

场大雪，则可有效补

充土壤水分。降雪虽

伴随着较强的降温过

程，但大部地区有积

雪覆盖，对农田起到

了增墒、保温作用，

保证了冬小麦安全越

冬。（3）在 3月上旬，

如果冬麦区天气回暖

较快，气温持续偏高，

加之土壤墒情适宜，

则可促使冬小麦增加

分蘖数量。 

在 2月中下旬，冬小

麦开始陆续返青， 4

月上旬陆续进入拔

节阶段。由于返青后

植株生长加快, 抗

寒力明显下降，加之

早春麦田气候多变，

冻害频繁，影响小麦

生长。（1）如果此

一阶段遭受严重冻

害袭击，则部分已处

于拔节期的冬小麦

将会被冻死，由此决

定了该地区冬小麦

的单产水平将出现

下降。这段时间要提

防“倒春寒”。（2）

这期间如果干旱，则

影响穗器官的发育，

使穗粒数锐减，对产

量影响最大。（3）

小麦在拔节至抽穗

期间(黄淮麦区 3月

下旬至 4 月上中旬)

因晚霜低温会引起

冻害。 

主要因素是每天

有比较长的日照

时数和一定的天

数，其次要求比较

高的温度，以 20

度左右通过光照

阶段最快，温度低

于 10 度。如果光

照阶段的要求得

不到满足，就不能

正常发育，不能正

常抽穗。在 5 月

份，冬小麦生长进

入需水最关键时

期。（1）如果旱情

不仅没有缓解，反

而继续发展，会直

接影响到小麦单

产水平。（2）如果

出现大风天气，则

对小麦扬花不利，

容易使花粉流失，

小麦受粉程度减

弱，影响小麦质

量，使容重降低。 

此阶段是冬小

麦灌浆充实籽

粒的过程。如果

水分适中（一般

应超过 10 毫

米），则小麦会

充分灌浆。（1）

如果天气严重

干旱和高温，则

会造成小麦灌

浆期缩短，千粒

重下降，不完善

粒增加；（2）如

果出现强降雨

和大风天气，则

容易形成倒伏

现象，影响后期

生长和正常收

割。（3）如果

出现干热风，则

会使小麦灌浆

受到影响，容易

早熟，影响籽粒

饱满。（4）如果

在收获前或中，

遭受大范围降

雨天气，则小麦

容易生芽。 

5、 案例回顾：天气与小麦期货 

 2010 年俄罗斯干旱导致全球小麦价格飙升 

  由于近期高温干旱天气影响，俄罗斯和乌克兰的农业生产遭受严重影响，其中俄罗斯更

是遭遇了百年一遇的严重干旱，小麦生长受灾严重这可能导致政府限制小麦的出口。机构纷

纷调低俄罗斯小麦产量的预期。国际谷物理事会周四将俄罗斯小麦产量下调 19%至 5,000 万

吨。分析机构 UkAgroConsult 表示，2010/11 年度俄罗斯将出口 900-1,000 万吨小麦，低于

国际谷物理事会预测的 1,340 万吨，也低于俄罗斯农业机构 SovEcon 预测的 1,100 万吨。
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UkAgroConsult 表示，今年俄罗斯谷物产量可能在 7,250 万吨。CBOT 小麦自 2010 年 6月以来

上涨了近 100%。 

6、 重点关注 

 小麦返青拔节后出现“倒春寒”现象，导致小麦冻死，产量大幅度下降； 

 小麦灌浆期间长时间干旱，造成小麦千粒重降低，小麦等级下降，单产大幅度减少； 

收获前出现“干热风”天气，造成小麦大面积倒伏，小麦单产下降； 

 小麦收割时出现连阴雨天气，造成丰产不能丰收，不完善粒大幅度提高。 

 小麦的产量和流通量是对现货市场的整体影响，而质量则是影响期货价格和交割量的关

键。但质量是受天气影响的。 

小麦播种面积和播种生长期的天气直接决定小麦的产量和质量，常常成为期货价格炒作的重

要题材。 

第六章   玉米 

1、 玉米基础知识 

（1） 简介 

玉米为禾本科，属一年生草本植物。在全球三大谷物中，玉米总产量和平均单产均居世

界首位。中国的玉米栽培面积和总产量均居世界第二位。在世界谷类作物中，玉米的种植范

围广。玉米的播种面积以北美洲最多，其次为亚洲、拉丁美洲、欧洲等。玉米占世界粗粮产

量的 65%以上，占我国粗粮产量的 90%。玉米籽粒中含有 70-75%的淀粉，10%左右的蛋白质，

4-5%的脂肪，2%左右的多种维生素。玉米为原料制成的加工产品有 3000 种以上。玉米是制造

复合饲料的最主要原料，一般占 65-70%。 

玉米也是世界上最重要的食粮之一，特别是一些非洲、拉丁美洲国家。现今全世界约有

三分之一人口以玉米作为主要粮食。 

谷物类期货作为最早推出的期货品种在商品期货中占有较大比重。目前，农产品类交易

量规模最大，稳步增长，稳占商品类交易总量的 43%左右，远远高于能源和金属类商品期货

交易规模。玉米品种本身所具有的季节波动性，使玉米品种极具投资魅力，成为国际期货市

场投资的常青树。玉米期货品种交易规模至今在国际商品期货市场上居于前五位。在国内期

货市场，农产品期货交易量、持仓规模均较大。玉米品种工业需求量大，产业链条长，参与

企业多，受价格波动影响较大，企业避险和投资需求都较为强烈。不过，近年来由于国家加

大对玉米市场的调控力度，玉米市场规模有所萎缩。 

（2） 玉米生长各阶段气象指标 

玉米对气象条件要求严格,属喜温、短日照作物： 

 播种期要求日平均气温稳定高于 8℃,10-12℃发芽正常； 

 生长期间要求 15℃,幼苗期要求日平均气温低于 18℃,有利于“蹲苗”,后期要求适当高

温； 
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 抽穗开花时期适宜温度为 25-28℃,气温低于 18℃或高于 38℃不开花，气温在 32-35℃以

上花粉粒 1-2 小时即丧失生活力； 

 在籽粒灌浆、成熟期要求日平均气温保持在 20-24℃,有利于有机物质合成。籽粒成熟期

日平均气温高于 25℃或低于 16℃均影响酶活动，不利于养分积累和运转。日平均气温

13℃左右,灌浆极其缓慢。 

2、 玉米主产区情况 

（1） 全球玉米主产区 

全世界每年种植玉米 1.58 亿多公顷，总产量 8亿多吨，约占全球粮食总量的 37%左右，

主要分布国家有美国、中国、巴西、阿根廷，这四个国家的总产量约占全球总产的 70%以上，

其中美国占 40%以上，中国占 20%左右。 

（2） 中国玉米主产区 

中国集中分布在从东北经华北走向西南的斜长形地带内，其种植面积约占全国总面积的

85％。中国可分为 6 个玉米种植区：北方春玉米区；黄淮海平原夏玉米区；玉米植株形态西

南山地玉米区；南方丘陵玉米区；西北灌溉玉米区和青藏高原玉米区。  

中国各玉米区的主要种植制度：东北、华北北部及西北部分地区为一年一熟春玉米区；

华北平原以一年二熟夏玉米为主；西南和南方丘陵山区地形复杂，高寒山区以一年一熟春玉

米、丘陵山区以一年二熟夏玉米，平原和浅山区以一年三熟秋玉米为主。 

3、 玉米生长的季节性变化 

由于玉米种植区域遍布全球，因此各个地区的种植时间有所不同。美国和中国玉米的种

植和生长周期基本相同，每年 4-9 月主要反映作物的生育情况；10月至次年 3 月的南美玉米

产区天气情况成为市场关注要素之一。 

图表 19 美洲玉米种植时间表 
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资料来源:中期研究院 

图表 20 中国玉米种植时间表 
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资料来源:中期研究院 

4、 气象灾害对玉米的影响 

玉米全生育期 90～150 天。可分为苗期、穗期、花粒期 3个生育阶段。在玉米生长期内，

主要面临雹灾、风灾、涝早等自然灾害的威胁。 

图表 21 玉米天气影响因素 

自然灾害 影响 

雹灾 玉米在发芽出苗期遭受雹灾，容易造成土壤板结，地温下降，通气不良，影响种子发芽和出苗，灾后应

及时疏松土壤，以利增温通气；在玉米拔节到抽雄前，特别是大喇叭口期以前，雌雄穗和部分叶片尚未

抽出时遭受雹灾，只要未抽出的叶子没有受损伤，且残留根茬，只要及时中耕、施肥，加强田间管理，

一般仍可获得较好收成；玉米抽穗后遭受雹灾，植株恢复生长的能力变差，对产量影响较大。 

风灾 七八月份，常常出现狂风暴雨天气，造成玉米倒伏或茎折。对成熟前倒伏或茎折的玉米，应及时扶起，

以免相互倒压，影响光合作用。对于倒折的玉米，如果只是根倒，将植株扶正即可；如果是茎折，应将

数株捆在一起，使植株相互支持。 

涝灾： 玉米是一种需水量大而又不耐涝的作物，当土壤湿度超过田间持水量的80%以上时，植株的生长发育即受

到影响，尤其是在幼苗期，表现更为明显；玉米生长后期，在高温多雨条件下，根际常因缺氧而窒息坏

死，造成生活力迅速衰退，植株未熟先枯，对产量影响很大。 

资料来源:中期研究院 

5、 案例回顾：天气与玉米期货 

 2010 年美玉米天气升水行情 

  2010 年 12 月，南美玉米产区的天气一直影响着国际玉米市场，CBOT 玉米期价走势强

劲，连创新高。据美国农业部表示，虽然阿根廷玉米数据下调，但是阿根廷农业产区天气干

旱，可能意味着玉米产量数据可能进一步下调。 

美国农业部在一月份供需报告中将阿根廷玉米产量数据下调 150 万吨至 2350 万吨，因为

十二月底到一月初持续高温干燥的天气已经影响到了单产潜力，尤其是主产区的部分地区。

虽然近来降雨改善了产量前景，但是降雨一直稀稀拉拉，非常不稳定，这意味着产量数据可

能进一步下调。目前阿根廷玉米作物已经进入了关键的授粉期，而 30 到 35%的玉米作物已经

受到干燥天气的严重影响。土壤墒情非常低。不过干燥天气也可能导致玉米播种面积低于目

前的预期。 

天气预报显示，阿根廷玉米产区可能出现急需的降雨，但是考虑到部分玉米作物已经进

入了成熟期，所以降雨对这些成熟的玉米作物于事无补。USDA 玉米供需报告基本符合市场预

期，在美元持续疲软支撑下，CBOT 玉米依然维持较好的涨势。 

种植期 

开花期 
灌浆期 

收获期 

开花期 

种植期 

灌浆期 

收获期 



中期研究院农产品部 

CIFCO Institute of Research-Agricultur                                  农产品期货与天气预报知识手册 

 

31 
 

图表 222010 年美玉米走势图 

 

资料来源:文华财经，中期研究院 

6、 重点关注 

玉米作为大宗农产品，生产和消费都具有季节性，反应在期货市场，是成交和持仓高度

集中在某些月份合约。因春节前 1 月份是玉米收购的主要季节，5-9 月是玉米的消费旺季，

所以郁闷品种较为活跃的月份集中在 1 月、5 月和 9 月。关注玉米产区天气对掌握期货价格

具有积极作用。 

第七章 水稻 

1、 早籼稻基础知识 

（1） 简介 

  稻谷，俗称水稻，是我国大宗粮食品种，分为籼稻和粳稻，籼稻籽粒一般呈长椭

圆形和细长形，粳稻籽粒一般呈椭圆形。根据播种期、生长期和成熟期的不同，稻谷又

分为早稻、中稻和晚稻三类。早稻几乎是单一的籼稻，即早籼稻。早籼稻是上市最早的

一季稻谷，也是当年种植、当年收获的第一季粮食作物。 

早籼稻可以分为普通早籼稻（常规）和优质早籼稻。普通早籼稻一般用于储备，而

个体加工企业则以加工优质早籼稻为主。优质早籼稻做配米比例也较大。普通早籼稻和

优质早籼稻主要根据粒型和腹白区分。据调研，早籼稻、中籼稻、晚籼稻的优质率估计

为 15%、28％和 76％。 

2、 早籼稻主产区情况 

全国稻区可划分为 6个稻作区和 16个稻作亚区，其中Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ通称为南方稻区，

占全国面积 93.6%，主要品种为籼稻。Ⅳ、Ⅴ、Ⅵ通称为北方稻区，占全国面积 6.4%，

主要品种为粳稻。 
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图表 23 中国稻作区分布 

资料来源，中期研究院 

图表 24 中国水稻种植区划 

 

资料来源，中期研究院 

3、 水稻生长的季节性变化 

图表 25 水稻生长的季节性变化 

月份 江西 湖南 湖北 安徽 广西 广东 

7 
下旬  成熟 成熟 成熟 成熟 成熟 

中旬  成熟  成熟  成熟  成熟  成熟  成熟  

6 

下旬 乳熟  抽穗  抽穗  抽穗  抽穗 乳熟  

中旬  抽穗  抽穗  孕穗  孕穗  抽穗   抽穗  

上旬  孕穗  孕穗  分蘖  分蘖  孕穗  孕穗  

5 

下旬   分蘖  分蘖  分蘖  分蘖  分蘖  

中旬 分蘖  分蘖  分蘖  分蘖  分蘖 分蘖  

上旬  分蘖  返青  返青  移栽  分蘖  分蘖  

  

4 

  

下旬  返青  移栽  出苗  出苗 分蘖  分蘖  

中旬  出苗  出苗  出苗  出苗  育秧 育秧  

上旬  播种  播种      长叶 长叶  

代号 稻作区 占全国稻作面积的百分比 

Ⅰ 华南双季稻稻作区 18.60% 

Ⅱ 华中双单季稻稻作区 67% 

Ⅲ 西南高原单双季稻稻作区 8% 

Ⅳ 华北单季稻稻作区 3% 

Ⅴ 东北早熟单季稻稻作区 3% 

Ⅵ 西北干燥区单季稻稻作区 0.40% 
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3 

  

下旬  播种  播种      出苗 出苗  

中旬        出苗  出苗  

上旬         播种  播种  

资料来源：中期研究院 

4、 气象灾害对小麦的影响 

水稻品种的生育期变化由感光性、感温性和基本营养生长期三个因素综合作用所决定（两

性一期）。感光性反映水稻品种的生育期对不同日长的反应特性，感光性强的品种在短日下

生育期明显缩短；感温性是水稻品种生育期对温度的反应特性。感温性强的品种，当温度高

时，生育期缩短明显；基本营养生长期反映水稻品种在高温短日条件下的生育期长短。 

水稻为喜温作物。生物学零度籼稻 12℃。早籼在 12℃以上播种，17℃以上栽秧，否则出

现烂秧、死苗。早籼要避过孕穗期低温冷害（最低气温不低于 17℃），否则会造成颖花退化，

不实粒增加和抽穗延迟。籼稻安全齐穗期要求日平均气温稳定在 22～23℃以上，无连续 2～3 

天低于 22～23℃的低温，否则易形成空壳和瘪谷，但气温在 35～37℃以上造成结实率下降，

灌浆结实期要求日平均气温在 23～28℃之间，温度低时物质运转减慢，温度高时呼吸消耗增

加。温度在 13～15℃以下灌浆相当缓慢。 

水稻在返青期、减数分裂期、开花与灌浆前期受旱减产最严重，返青期缺水，影响秧苗

活棵和分蘖；减数分裂期缺水，颖花大量退化，出穗延迟、结实率下降；抽穗期受旱，影响

出穗，减产严重；灌溉期受旱，粒重下降而影响产量。水稻在返青期、减数分裂期、开花期

对淹水最敏感，长期淹水会导致死苗、幼穗腐烂和结实率降低。 

水稻是喜阳作物，它对光照条件要求较高，水稻单叶饱和光强一般在 3～5万勒克斯左右，

而群体的光饱和点随叶面积指数增大而变高，一般最高分蘖期为 6 万勒克斯左右，孕穗期可

达 8 万勒克斯以上，但其光合作用随照度的增加不如玉米明显。水稻是短日照作物，不同类

型品种对光照长度的反应不同。早稻和中稻无一定出穗临界光长，在短日或长日条件下都可

正常出穗，属短日照不敏感型；晚稻品种大都是短日促进出穗，长日延迟出穗，有严格的出

穗临界光长，属短日照敏感型。 

5、 案例回顾：天气与早籼稻期货 

2010 年国内洪水导致早籼稻期货价格连续上涨 

入汛以来，我国极端灾害性天气突发多发，江南、华南、西南、东北和江淮等地区先后

出现多次大范围强降雨过程，汛情发生早，洪涝灾害种类多，受灾程度重。据国家减灾委、

民政部统计，截至 8 月 6 日，今年洪涝灾害造成全国 2 亿人（次）受灾，1454 人死亡，669

人失踪，1347.1 万公顷农作物受灾。 

国粮局预计 2010 年全国早稻产量约 649.8 亿斤，同比减 27 亿斤，减幅约 4%；中华粮网

调查结果产量预计为 641.4 亿斤，同比减 37.5 亿斤，减幅约 5.4%，其中湖南、江西减幅分

别为 3.2%、11.3%。受此影响，国庆节前后早籼稻期货价格连续上涨，上涨幅度达 20%。 

6、 重点关注 

我国水稻最早安全播种期随纬度升高而推迟，华南和滇南的籼稻为 2 月下旬-3 月上中

旬；长江流域籼稻为 3 月底至 4 月中、3 月下旬-4 月下旬，密切关注期间天气变化。 


