
     

            豆粕跨期统计套利方案-卖M1301买M1305 

 

近期价差变化回顾与预测： 

1、回顾 

受美国天气忧虑支撑因素影响，美豆价格持续上扬，国内

豆粕期货价格更是一路飙升，期现价差持续扩大，盘中 M1301、

M1305 合约价差已达到 360 元/吨以上，达到历史新高。  

图：近期豆粕价差变化趋势图 

     

 

                             图：豆粕价差历史变化趋势图 
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合约 价格 价差 

M1301 3721  

M1305 3390 331 

                       日期：2012 年 7 月 11 日 

 

2、预测 

我的个人观点：后期价差将逐渐趋于合理。理由如下： 

 从统计数据来看，目前价差已经高达 330 元/吨，价差相

对偏高（历史高位），后期回归的概率比较大。 

 从国内豆粕的消费情况看，5 月份豆粕属于消费旺季，1

月份豆粕属于消费淡季，因此大部分年份 5 月份豆粕价

格比 1 月份豆粕价差大。 

 根据去年数据，M1301 合约主力近期将逐渐移仓，如果

主力移仓将有利于 M1305 和 M1301 价差缩小。 

 从美豆短线技术指标上看，美豆价格走势有调整的可能

性。 

根据以上分析，从统计套利的角度看，豆粕跨期统

计套利-即卖 M1301 买 M1305 具有较强的可行性。 

 

3、投资策略： 

 方向：买 M1305 卖 M1301 合约，价差 340 元/吨以上； 

 目标位：100 点（暂定） 
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 止损位：暂不设 

 时间周期：2 个月 

 

4、风险点： 

当然豆粕跨期统计套利方案仍具有一定的风险点： 

 根据美豆进口成本测算，5 月份油厂压榨利润比 1 月份

高，套保盘在不同合约的资金比例可能导致豆粕价差继

续扩大。 

 如果美国炎热干燥天气因素继续炒作，美豆价格继续飚

涨，那也可能导致豆粕价差继续扩大。 
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